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1 Richtlinie (EU) 2018/843 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 30. Mai 2018 zur Anderung der Richtlinie (EU) 2015/849
zur Verhinderung der Nutzung des Finanzsystems zum Zwecke der Geldwasche und der Terrorismusfinanzierung und zur Anderung der
Richtlinien 2009/138/EG und 2013/36/EU (ABI. L 156 S. 43 vom 19.06.2018).

2 Gesetz zur Umsetzung der Anderungsrichtlinie zur Vierten EU-Geldwascherichtlinie, BGBI. | vom 19. Dezember. 2019, S. 2602.

3 YRt AR we £HOZ SRy & M= AEIM FE5e TR 7iX|Q el & YRR siFE= AES HF R E2 E= 201012t
1 E220, ZHEXOR2E USXACrypto Assets) = 7HAIM(Virtual Assets)0|2HE JHE0| ETNTlE HAES LSICE https://www.fsb.org/
wp-content/uploads/P310519.pdf.

4 BaFin, Merkblatt: Hinweise zum Tatbestand des Kryptoverwahrgeschafts vom 02. Marz 2020.

5  https://www.cmshs-bloggt.de/banking-finance/die-kryptoverwahrung-auf-dem-weg-in-den-aufsichtsrechtlichen-alltag/.
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6 BaFin, Geldwascherechtliche Hinweise fur Institute, die das Kryptoverwahrgeschaft erbringen, als Neu-Verpflichtete nach dem
Geldwéaschegesetz(GWG) vom 14. 05. 2020, S. 1.

7  BaFin, Geldwascherechtliche Hinweise fur Institute, die das Kryptoverwahrgeschaft erbringen, als Neu-Verpflichtete nach dem
Geldwaschegesetz(GWG) vom 14. 05. 2020, S. 1.

8  Gesetz Uiber das Aufspuren von Gewinnen aus schweren Straftaten.

9 0|0fl CHEt MAMl= BaFin, Geldwascherechtliche Hinweise fir Institute, die das Kryptoverwahrgeschéaft erbringen, als Neu-Verpflichtete
nach dem Geldwaschegesetz(GWG) vom 14. 05. 2020, S. 1.

10 §1 Abs. 1a Satz 2 Nr. 6 KWG.
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1. &3t O K| &= 742 237

S 2l 2 H1E M118 A1E2 Nr. 100 ¥S3HH(Kryptowerte)= 28FAMSE0 oSt E
202 7ot QICt ESt S M1X M118 H420l= US3HE Molst QUCt "2t oA 2lojsk=
(@]

22 o2t B2 JHX|0f et MAPHRl BAIZA BHg 9| Zs Eeith.

- SYSY E= SSTHAVE HYS oAU EFE o A0] OfF

- S E= STC2XM0| ©HR XS 7HAIX 5

11 BGBI. IS. 2602; 0[5t0lM= "8 ,0[2f Bt

12 vgl. BaFin, Merkblatt: Hinweise zum Tatbestand des Kryptoverwahrgeschafts vom 02. Marz 2020, S. 1.

13 BT-Drucksache 19/13827, S. 1.

14 vgl. amtliche Begriindung BT-Drs. 19/13827, S. 48 f.

15 0]0f| CHS! MAl= BaFin, Merkblatt: Hinweise zum Tatbestand des Kryptoverwahrgeschafts vom 02. Marz 2020, S. 1 ff.
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- SUHQUIRIE

rr

- TXZZMMHAZSY | H2X M1 Nr. 109 Q72 S50 ¢

SH H2E M18Nr. 110]| [H2 Q2X| XIZEME QIaHAZH0|R0] El= 2™

U= AUAME et Bet 20 21 HEHOf et "23™ ) M= M1 H12 Nr. 2, 3 2 50IA
Fofil U= iHDé‘i{ SYE) BE AR S22 2 2k Ut EHlE Y22t o| HAAMel Ciefet 38
MEIES 2T TH617|01= 7129 22 A7t 26K e MO|CE™ LosiHof #M NES %@%*Oﬂ
QUOIAIE FHEXQI AQH0]| 2t TAIHO 2 MESI040F & 2H|0|7| HE0|CH?” AUFSL=H(BaFin)2
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16 Kryptowerte im Sinne dieses Gesetzes sind digitale Darstellungen eines Wertes, der von keiner Zentralbank oder 6ffentlichen Stelle
emittiert wurde oder garantiert wird und nicht den gesetzlichen Status einer Wahrung oder von Geld besitzt, aber von naturlichen oder
juristischen Personen aufgrund einer Vereinbarung oder tatsichlichen Ubung als Tausch- oder Zahlungsmittel akzeptiert wird oder
Anlagezwecken dient und der auf elektronischem Wege Ubertragen, gespeichert und gehandelt werden kann.

17 §1 Abs. 11 Satz 5 KWG.

18 HeHe WIERT UM E= AR E= AN SHS flo OFF MetHel REZ2|Q Ee= fHe 2HE A ZMAIARS LSttt

19 SAIAY-SAMEIAO Tt X5 ZHIE 2J0|8Ht.

20 BaFin, Merkblatt: Hinweise zum Tatbestand des Kryptoverwahrgeschafts vom 02. Marz 2020, S. 1.

21 https://www.cmshs-bloggt.de/banking-finance/die-kryptoverwahrung-auf-dem-weg-in-den-aufsichtsrechtlichen-alltag/.
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(security token) 2 EX} EZ(investment token)= ZEHEICE? 0|2{5t S EZ0|L EXEZSE2 1
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K22 Nr. 50{1A 2jojst= S7HE5H O sigtl= A2, 0[of Tt Bt 2 &= "28H , M1x A13
K22 Nr. 52| H22 2tX| OfL|SHCTE™ Tfat, 0|25t ZHY E29| 01 Y 7247t 7Hsot E20 |7I5H
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22 vgl. amtliche Begriindung BT-Drs. 19/13827, S. 109.

23 vgl. amtliche Begriindung BT-Drs. 19/13827, S. 109.

24 ol2{st E22 0[0] "2, 1A M11& M12 Nr. 7014 2J0|5k= Akl He{of sHEEICH

25 BaFin, Merkblatt: Hinweise zum Tatbestand des Kryptoverwahrgeschafts vom 02. Marz 2020, S. 2.
26 vgl. amtliche Begriindung BT-Drs. 19/13827, S. 110.

27 BaFin, Merkblatt: Hinweise zum Tatbestand des Kryptoverwahrgeschafts vom 02. Marz 2020, S. 2.
28  vgl. amtliche Begriindung BT-Drs. 19/13827, S. 109.

29 Verordnung (EU) 2017/1129 des Européischen Parlaments und des Rates vom 14. Juni 2017 (iber den Prospekt, der beim 6ffentlichen
Angebot von Wertpapieren oder bei deren Zulassung zum Handel an einem geregelten Markt zu veréffentlichen ist und zur Aufhebung
der Richtlinie 2003/71/EG.

30 Richtlinie 2014/65/EU des Europaischen Parlaments und des Rates vom 15. Mai 2014 (ber Mérkte fir Finanzinstrumente sowie zur
Anderung der Richtlinien 2002/92/EG und 2011/61/EU.

31 vgl. “Initial Coin Offerings: Hinweisschreiben zur Einordnung als Finanzinstrumente™ sowie “zweites Hinweisschreiben zu Prospekt- und
Erlaubnispflichten im Zusammenhang mit der Ausgabe sogenannter Krypto—Token.”
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32 vgl. amtliche Begriindung BT-Drs. 19/13827, S. 110.

33 vgl. BaFin, Merkblatt — Hinweise zum Zahlungsdiensteaufsichtsgesetz(ZAG).

34 vgl. amtliche Begriindung BT-Drs. 19/13827, S. 110.

35 BaFin, Merkblatt: Hinweise zum Tatbestand des Kryptoverwahrgeschafts vom 02. Marz 2020, S. 2.
36 vgl. amtliche Begriindung BT-Drs. 19/13827, S. 110.

37 BaFin, Merkblatt: Hinweise zum Tatbestand des Kryptoverwahrgeschafts vom 02. Marz 2020, S. 2.
38  BaFin, Merkblatt: Hinweise zum Tatbestand des Kryptoverwahrgeschafts vom 02. Marz 2020, S. 2.
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39 §1 Abs. 1a Satz 2 Nr. 6 KWG.
40 BaFin, Merkblatt: Hinweise zum Tatbestand des Kryptoverwahrgeschafts vom 02. Marz 2020, S. 2.
41 BaFin, Merkblatt: Hinweise zum Tatbestand des Kryptoverwahrgeschafts vom 02. Marz 2020, S. 2.

42 https://www.twobirds.com/de/news/articles/2020/germany/german-crypto-market-what-you-need-to-know-about-the-crypto-
depository-service.

43 vgl. amtliche Begriindung BT-Drs. 19/13827, S. 109.
44 BaFin, Merkblatt: Hinweise zum Tatbestand des Kryptoverwahrgeschafts vom 02. Marz 2020, S. 2.
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45 vgl. amtliche Begriindung BT-Drs. 19/13827, S. 109.

46 vgl. amtliche Begriindung BT-Drs. 19/13827, S. 109.

47 BaFin, Merkblatt: Hinweise zum Tatbestand des Kryptoverwahrgeschafts vom 02. Marz 2020, S. 2.

48 vgl. amtliche Begriindung BT-Drs. 19/13827, S. 109.

49  vgl. amtliche Begriindung BT-Drs. 19/13827, S. 109.

50 vgl. amtliche Begriindung BT-Drs. 19/13827, S. 109.

51  https://www.it-finanzmagazin.de/kryptowerte-regelungen-rechtsaenderungen-zum-1-januar-kryptotoken-99282/.
52 vgl. BaFin, Merkblatt: Hinweise zum Tatbestand des Kryptoverwahrgeschafts vom 02. Marz 2020, S. 2.

53 vgl. BaFin, Merkblatt: Hinweise zum Tatbestand des Kryptoverwahrgeschafts vom 02. Marz 2020, S. 2.
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54 vgl. BaFin, Merkblatt: Hinweise zum Tatbestand des Kryptoverwahrgeschafts vom 02. Marz 2020, S. 1.

55 BaFin, Geldwascherechtliche Hinweise fur Institute, die das Kryptoverwahrgeschaft erbringen, als Neu-Verpflichtete nach dem
Geldwaschegesetz(GWG) vom 14. 05. 2020, S. 1.

56 BaFin, Geldwascherechtliche Hinweise fur Institute, die das Kryptoverwahrgeschaft erbringen, als Neu-Verpflichtete nach dem
Geldwaschegesetz(GWG) vom 14. 05. 2020, S. 1.

57 0]of chet AMl= BaFin, Geldwascherechtliche Hinweise fur Institute, die das Kryptoverwahrgeschaft erbringen, als Neu-Verpflichtete
nach dem Geldwaschegesetz(GWG) vom 14. 05. 2020.

58 vgl. amtliche Begriindung BT-Drs. 19/13827, S. 48.
59 Financial Intelligence Unit in Germany, https://www.zoll.de/DE/FIU/fiu_node.html.
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TaZ} MI22 Nr. 120i|A] 2|0J5H= MBI SEA0] LSt SE7Y0| MBS EHA| OfLISITEY 2 §§fﬂ1l7f
715 o0l 2ot ©E(Depotgesetz) Ol Lok= |R7ISHM = Wol=, O[] tigh +EF
T2, M1E Mg M2=2 Nr. 50Af 8ot U= HEYR0| T 2Lt et B M1E M1agf M2
Nr. 62 0[0i| C510{= ME=X| OtL|BHct™

MO rlr :|

60 vgl. amtliche Begriindung BT-Drs. 19/13827, S. 48.

61 https://www.cmshs-bloggt.de/banking-finance/die—kryptoverwahrung-auf-dem-weg-in-den-aufsichtsrechtlichen-alltag/.
62 vgl. amtliche Begriindung BT-Drs. 19/13827, S. 109.

63 vgl. amtliche Begriindung BT-Drs. 19/13827, S. 109.

64 vgl. amtliche Begriindung BT-Drs. 19/13827, S. 109
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Ooff @2 “0|M0| 7ks8t R7t5H(Ubertragbare Wertpapiere) 22X Has & o) 0|2 =2 SYOIE
7|29 A AR 7|2510{0F STt O] AIRIXIZE SA|0f "SYSHOEFTE(Zentralverwahrerverordnung,
CSDR), 22 M1&0ilA 2l0jst= SYGIE 2] Fl0) Felots REAREV)Y TS ZMAZEXIE
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65 Verordnung (EU) Nr. 909/2014 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 23. Juli 2014 zur Verbesserung von
Wertpapierlieferungen und —abrechnungen in der Europaischen Union und iber Zentralverwahrer sowie zur Anderung der Richtlinien
98/26/EG und 2014/65/EU und der Verordnung (EU) Nr. 236/2012.

66 vgl. Bericht des Finanzausschusses, BT-Drs. 19/15196, S. 10.
67 vgl. Bericht des Finanzausschusses, BT-Drs. 19/15196, S. 10.
68 vgl. BaFin, Merkblatt: Hinweise zum Tatbestand des Kryptoverwahrgeschafts vom 02. Marz 2020, S. 3.

69 Richtlinie 98/26/EG des Europdischen Parlaments und des Rates vom 19. Mai 1998 (iber die Wirksamkeit von Abrechnungen in
Zahlungs- sowie Wertpapierliefer- und —abrechnungssystemen.
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70 vgl. BaFin, Merkblatt: Hinweise zum Tatbestand des Kryptoverwahrgeschafts vom 02. Marz 2020, S. 3.

71 vgl. BaFin, Merkblatt: Hinweise zum Tatbestand des Kryptoverwahrgeschafts vom 02. Marz 2020, S. 3.

72 vgl. BaFin, Merkblatt: Hinweise zum Tatbestand des Kryptoverwahrgeschafts vom 02. Marz 2020, S. 3.

73 vgl. Bericht des Finanzausschusses, BT-Drs. 19/15196, S. 10.

74 vgl. BaFin, Merkblatt: Hinweise zum Tatbestand des Kryptoverwahrgeschafts vom 02. Marz 2020, S. 3.

75  https://www.cmshs-bloggt.de/banking-finance/die-kryptoverwahrung-auf-dem-weg-in-den-aufsichtsrechtlichen-alltag/.

76 vgl. BaFin, Merkblatt: Hinweise zum Tatbestand des Kryptoverwahrgeschafts vom 02. Marz 2020, S. 3.
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77 USSHY fERRIC| {7t M S AMl= BaFin, Hinweise zum Erlaubnisantrag fur das Kryptoverwahrgeschaft vom 1. April. 2020.

78 vgl. Deutsche Bank, Merkblatt Uber die Erteilung einer Erlaubnis zum Erbringen von Finanzdienstleistungen gemag § 32 Absatz 1 KWG
vom 25. Juli 2020, S. 2.

79 vgl. Deutsche Bank, Merkblatt Uber die Erteilung einer Erlaubnis zum Erbringen von Finanzdienstleistungen gemag § 32 Absatz 1 KWG
vom 25. Juli 2020, S. 2.

80 vgl. BaFin, Merkblatt: Hinweise zum Tatbestand des Kryptoverwahrgeschafts vom 02. Marz 2020, S. 3.
81 vgl. BaFin, Merkblatt: Hinweise zum Tatbestand des Kryptoverwahrgeschafts vom 02. Marz 2020, S. 3.
82 vgl. BaFin, Merkblatt: Hinweise zum Tatbestand des Kryptoverwahrgeschafts vom 02. Marz 2020, S. 3.
83 vgl. BaFin, Merkblatt: Hinweise zum Tatbestand des Kryptoverwahrgeschafts vom 02. Marz 2020, S. 3.
84 vgl. BaFin, Merkblatt: Hinweise zum Tatbestand des Kryptoverwahrgeschafts vom 02. Marz 2020, S. 3.
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85 vgl. BaFin, Merkblatt: Hinweise zum Tatbestand des Kryptoverwahrgeschafts vom 02. Marz 2020, S. 3.

86 vgl. BaFin, Merkblatt zur Erlaubnispflicht von grenziberschreitend betriebenen Geschaften vom 01. April. 2005, geandert am 11. Marz
2019.

87 BaFin, Geldwascherechtliche Hinweise fur Institute, die das Kryptoverwahrgeschaft erbringen, als Neu-Verpflichtete nach dem
Geldwaschegesetz(GWG) vom 14. 05. 2020, S. 1.

88 Deutsche Bank, Merkblatt Gber die Erteilung einer Erlaubnis zum Erbringen von Finanzdienstleistungen gemap § 32 Absatz 1 KWG vom
25. Juli 2020, S. 2.

89 BaFin, Hinweise zum Erlaubnisantrag fur das Kryptoverwahrgeschaft vom 1. April. 2020, S. 2.
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91  BaFin, Hinweise zum Erlaubnisantrag fur das Kryptoverwahrgeschaft vom 1. April. 2020, S. 2.

92 BaFin, Geldwascherechtliche Hinweise fur Institute, die das Kryptoverwahrgeschéaft erbringen, als Neu-Verpflichtete nach dem
Geldwaschegesetz(GWG) vom 14. 05. 2020, S. 1.

93 BaFin, Hinweise zur Auslegung des § 64y KWG vom 17. Jan. 2020, S. 1.
94 0|0fl ChEt AMl= BaFin, Hinweise zur Auslegung des § 64y KWG vom 17. Jan. 2020.

95 ZEAMH|IAT|H0| thSt M= Deutsche Bank, Merkblatt Gber die Erteilung einer Erlaubnis zum Erbringen von Finanzdienstleistungen
gemap § 32 Absatz 1 KWG vom 25. Juli 2020, S. 2 ff.

96 vgl. Deutsche Bank, Merkblatt Uber die Erteilung einer Erlaubnis zum Erbringen von Finanzdienstleistungen gemag § 32 Absatz 1 KWG
vom 25. Juli 2020.
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97 BaFin, Geldwascherechtliche Hinweise fur Institute, die das Kryptoverwahrgeschaft erbringen, als Neu-Verpflichtete nach dem
Geldwaschegesetz(GWG) vom 14. 05. 2020, S. 1.

98 0]of chet M= Deutsche Bank, Merkblatt tber die Erteilung einer Erlaubnis zum Erbringen von Finanzdienstleistungen gemag § 32
Absatz 1 KWG vom 25. Juli 2020. S. 14 1.

99 BaFin, Hinweise zur Auslegung des § 64y KWG vom 17. Jan. 2020, S. 1.
100 BaFin, Hinweise zur Auslegung des § 64y KWG vom 17. Jan. 2020, S. 1.
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101 vgl. amtliche Begriindung, BT-Drs. 19/13827, S. 48 f.

102 BaFin, Hinweise zur Auslegung des § 64y KWG vom 17. Jan. 2020, S. 1.

103 BaFin, Hinweise zur Auslegung des § 64y KWG vom 17. Jan. 2020, S. 1.

104 BaFin, Hinweise zur Auslegung des § 64y KWG vom 17. Jan. 2020, S. 1.

105 0]0f| TSt &AMl= BaFin, Merkblatt zur Erlaubnispflicht von grenziiberschreitend betriebenen Geschaften.

106 vgl. Deutsche Bank, Merkblatt Gber die Erteilung einer Erlaubnis zum Erbringen von Finanzdienstleistungen gemap § 32 Absatz 1 KWG
vom 25. Juli 2020, S. 27.

107 BaFin, Merkblatt zur Erlaubnisplicht von grenziberschreitend betriebenen Geschéften vom 01. April 2005, geandert am 11. 3. 2019, S. 1.
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BaFin, Geldwascherechtliche Hinweise fur Institute, die das Kryptoverwahrgeschaft erbringen, als
Neu-Verpflichtete nach dem Geldwaschegesetz (GWG) vom 14. 0. 2020.

BaFin, Hinweise zum Erlaubnisantrag fur das Kryptoverwahrgeschaft vom 1. April. 2020.
BaFin, Hinweise zur Auslegung des § 64y KWG vom 17. Jan. 2020.

BaFin, Initial Coin Offerings: Hinweisschreiben zur Einordnung als Finanzinstrumente (Gesch-
&ftszeichen GZ: WA 11-QB 4100-2017/0010).

BaFin, Merkblatt: Hinweise zum Tatbestand des Kryptoverwahrgeschafts vom 02. Marz 2020.
BaFin, Merkblatt = Hinweise zum Zahlungsdiensteaufsichtsgesetz (ZAG).

BaFin, Merkblatt zur Erlaubnispflicht von grenziiberschreitend betriebenen Geschéaften vom 01.
April. 2005, geandert am 11. Méarz 2019.

BaFin, Merkblatt: Zweites Hinweisschreiben zu Prospekt— und Erlaubnispflichten im Zusamm-
enhang mit der Ausgabe sogenannter Krypto-Token (GZ: WA 51-Wp 7100-2019/0011 und IF
1-AZB 1505-2019/0003).

Bericht des Finanzausschusses, BT-Drs. 19/15196.
BT-Drucksache 19/13827.

Deutsche Bank, Merkblatt Gber die Erteilung einer Erlaubnis zum Erbringen von Finanzdiens-
tleistungen gemap § 32 Absatz 1 KWG vom 25. Juli 2020.

Financial Intelligence Unit in Germany, https://www.zoll.el/DE/FIU/findone.html.

Gesetz zur Umsetzung der Anderungsrichtlinie zur Vierten EU-Geldwascherichtlinie vom 19.
Dezember. 2019.

Richtlinie 98/26/EG des Europdischen Parlaments und des Rates vom 19. Mai 1998 Uber die
Wirksamkeit von Abrechnungen in Zahlungs— sowie Wertpapierliefer- und —abrechnungssystemen.

Richtlinie (EU) 2018/843 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 30. Mai 2018 zur
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